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Jaky je rozdil mezi investici a
sporenim?




Hranice mezi spofenim a investici

Pomeérneé mlhava

Sporeni se od investice odliSuje zpravidla
mirou rizika

Alternativa: rozliseni investic a sporeni podle
typu pfijmu (investice — variabilni pfijem,
sporeni — pravidelny urok)

Dalsi alternativa: Sporeni — odkladani Casti
pfijmu, investice — alokace usporenych
prostredku



Moznosti sporeni

Bankovni vklady (bezny ucet, sporici ucet,
terminovany vklad, vkladni knizka, depozitni
certifikaty)

Vklady u druzstevnich zalozen

Stavebni sporeni

Kapitalove a investicni zivotni pojisteni
Doplnkové penzijni sporeni (drive penzijni
pripojistent)

Podilove fondy



Poj1sténi vkladu

Pojisteny jsou bankovni vklady (vcC.
stavebnich sporitelen) a vklady u
druzstevnich zalozen

100 % vkladu, max. 100 tis. EUR

Mozno az dvojnasobek

Pozor na druzstevni zalozny
Spravuje Fond pojisténi vkladu pod
Garancnim systémem financniho trhu
Nevztahuje se na podilové fondy, zivotni
pojisteni ani doplnkové penzijni sporeni
(penzijni pripojisteni)



Bezpenost — neni zadarmo

Inflace (dlouhodobé kolem 2 - 3 %)
Cil CNB 2 % +- 1 procentni bod

Rok
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39 47 18 01 28 19 25 28 6,3 10 1,519 33 14 04 0,3

Zdroj: http://czso.cz/csu/redakce.nsf/i/mira_inflace

Inflace 2020 — 3,2 %
Inflace zari 2021 — 4,9 %
Naklady pfilezitosti



Bankovni vklady

Bezny ucet
Vyhody:
Pojistény
Likvidni
Mnohdy pfistup pres internet/telefon
Nevyhody:
Naklady na vedeni uctu (a transakce)
Nizké uroceni (nejcastéji 0 %)
UrcCeni:
Platebni styk

Pohotovostni likvidni rezerva (ve spojeni s kontokorentnim
uverem Ci kreditni kartou staci i uspory na kryti mesicnich
Zivotnich nakladu)

Alternativa:
UcCet vedeny druzstevni zaloznou

Provadéni platebniho styku v hotovosti a na posté slozenkami



Bankovni vklady II.

Terminovany vklad, vkladni knizka, spofici ucCet

Vyhody:
Pojisténé
VySSi uroCeni nez bézné ucty
Vedeni zdarma
Moznost nastaveni likvidity

Nevyhody:
Nizké uroCeni (cca 0,2 — 1 % v zavislosti na vypovédni Ihuté a vysi
vkladu) — dnes prevazné nizsi
Vypovédni Ihuta (maze byt i nulova)

Urceni:
Kratkodobé uloZeni financnich prostfedku (cca do 1 roku, spiSe v fadu
mésicu)
FinanCni rezerva (optimalné 2 — 3 mésicni pfijmy)

Alternativa:

Fondy penézniho trhu
Vklady u druzstevnich zalozen



re6

Realné ,,zhodnoceni

Realné zhodnoceni penéez ulozenych na
terminovaném uctu bude v letosnim roce

zaporne.
Prumeérné realné zhodnoceni v letech 1992 —
2003 bylo:
Na terminovanych vkladech... 0,9 % ro¢né
Na béznych uctech............... -4,2 % rocne

Zdroj: Milos Filip, Osobni a rodinné bohatstvi, 2006



Vklady u druzstevnich zalozen

Jak bézné udty, tak spofici ucty

Vyhody (ve srovnani s bankovnimi produkty):
NizSi poplatky
Pojistény

Nevyhody:
VyS§Si riziko (kampelicky maiji nizSi kapital a méné regulované
podnikani)
Klient se musi stat druzstevnikem
RuUzny rozsah sluzeb riznych zalozen

RUzné podminky pro vstup do zalozny (jsou jak vefejné a hromadného
charakteru, tak ,elitarské“ pracujici samy pro sebe)

Negativni povést zalozen
Urceni:
Alternativa k bankovnim uc¢tum a vkladim
Uziti:
Platebni styk
Klré](tk)odobé ulozeni penéznich prostfedku (optimalné 2 — 3 mésicni
platy

Pozor zména! Od 1. 7. 2015 musi byt vklad do druzstva 10 %

Pro drive uzaviené vklady od r. 2018



Stavebni spoieni

Stfedné az dlouhodoby spofici nastroj
Vazaci doba 6 let

Lze spofit déle, pri kratSi dobé sporeni sankce nejCastéji 0,5 % z
cilové Castky a ztrata naroku na statni prispévek

Poskytuji specializované banky — stavebni spofritelny
Statni prispévek
10 % z ro¢ni nasporené Castky (dfive 15 %, jesté dfive 25 %)
Maximalneé z 20 000 K¢
Maximalné 2 000 Kc/rok
DalSi podpora: moznost odpoc¢tu urokd z uvéru od zakladu dani
Nabizi 5 stavebnich spofitelen (v r. 2008 se dvé sloucily)
Navazne preklenovaci a radny uvér ze stavebniho sporeni
Urokové sazby z vklad( cca 1 %
Poplatek: Sjednani 1 % z cilové Castky, vedeni 300 K¢ az 360 K¢

Moznost ziskani velmi zajimavého zhodnoceni ,za par dnd”



Vynos stavebniho sporeni

¥ investujeme-cz
mVynos m\Vynosocisten oinflaci
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Zdroj: http://www.hypoindex.cz/clanky/stavebni-sporeni-pro-sporeni-neni-vyhodne/
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Dlouhodoby vynos stavebniho
sporeni (18 let)

Prispévek statniho pfispevku — 1,02 %
Zhodnoceni (pfi 1% uroku) — 0,85 %

Zhodnoceni po zapoditani poplatku — 0,65 %
az 0,67 %

Celkové disté zhodnoceni — 1,69 % az 1,67 %

Inflaéni cil CNB a ECB: 2 %



Kapitalove a investicni zivotni

pojisteéni

Dlouhodoby ,spofici® produkt
Pozor, CNB!

Statem podporovany
Smlouva min. na 60 mésict do véku min. 60 let
Danoveé odcitatelna polozka az do vySe 24 tis. KC/rok

Zaméstnavatel maze do dafiového zakladu zahrnout pfisp&vek na IZP &i KZP do
vySe 50 tis. K&/rok

Tento pfijem nedani ani zaméstnanec
Nesmi se vybrat, jinak dodanéni
Kapitalové zivotni pojisténi
Obsahuje ,kapitalovou slozku®

Gara?tuje minimalni zhodnoceni (max. 1,3 % - technicka urokova mira; unor
2015

Vyssi technicka Urokova mira znamena vysSsi cenu pojistného (pojistovna musi
pocitat s vyS§8im ,zaru¢enym vynosem® pro klienty)

Pojistény nema prehled o umisténi investice
http://www.mesec.cz/clanky/jak-je-to-s-celkovym-zhodnocenim-u-zivotniho-pojisteni/
InvestiCni zivotni pojisténi
Investi¢ni slozku Ize umistit do riznych podilovych fondd (uréenych pojistovnou)
Pomérné drahy zplsob investic



Kapitalove a investicni zivotni
pojisténi 1.

Pojisténi ,na doziti"
Investuje se pouze investicni Ci kapitalova slozka
Rizikova slozka — pojisténi pro pfipad smrti (muze byt
minimalizovana pojistna castka)
Mnohdy netransparentni poplatky a pripisovani
vynosu!
Pripravuje se uprava
Samoregulace poskytovanych informaci od
1.1.2015
Modulace pojistneého
SUN
Syntetické TER



Priklad modulace pojistneho

Dobatrvani  Zaplacene  pSRIEEY®  Hodnota
pojisténi (roky) pojistné (vynosnost 5 %) odkupného
1 12 000 K¢ 4 593 K¢ 0 K¢
2 24 000 K& 9 265 K& 0 K¢
3 36 000 K& 14 009 K¢ 3491 K&
10 120 000 K¢ 87 743 K& 75 096 K&
15 180 000 K¢ 149 490 K¢ 144 903 K¢
— 30 360 000 K& 382 838 K& 369 929 K&

llustrativni modelace je znazornéna na: stari klienta 30 let, doba trvani pojisténi 30 let,
pojistné 1 000 K¢/mésic, pojistna castka na smrt 1 mil. KC.



Kapitalova hodnota

Priklad modulace pojistn¢ho
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Zdroj: CAP

Vék pojistnika
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Standardizovany ukazatel
nakladovosti (SUN)

Pfiklad rozloZeného pojistného

Roimesic Vyssi kiyln rizika, nifsiinwnes

Zdroj: CAP
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Financni arbitr

Nekolik rozhodnuti o zivotnim pojisteni
Pojisteni bez pojistne Castky na riziko smrti
neni pojisteni
Pojisteni, u ktereho neni mozné spocitat
naklady, je neplatné

A to navzdory motivu provize za jeho uzavreni



Regulace provizi

Ruceni za provize 5 let (drive 2 roky)
Vztahuje se na vSechna zivotni pojisteni
Vysledek: Zdrazeni pojistek



Doplnkove penzini spofeni

Novinka od 1. 1. 2013
Dlouhodoby spofici produkt
Statem podporovany

Smlouva min. na 60 mésicu a do duchodového véku
U transformovaného fondu do véku 60 let

Statni prispévek az 230 K&/meésic (pfi vkladu 1000 KC€)
* Od 1.7.2024 — 20 % z vkladu do 1700 K&/mésic

Darnové odCitatelna polozka az do vyse 48 tis. KC/rok (pfi
ulozeni 60 tis. KE/rok

Zameéstnavatel az do vyse 50 tis. KC/rok bez dvalél'ch
odvodu (pozor, dohromady s pfispévkem na IZP a DIP)

Statem regulované poplatky, marketingové naklady i
provize



Doplnkove penzijni sporeni 11.

Nevyhody:
Vklady nejsou pojistene

Konzervativni strategie v transformovanem
fondu (nizkée riziko, ale nizky vynos)

Vyhody:
Statni podpora
Provozovane institucemi, jejichz matky maji
rating vyssi nez rating Ceskeé republiky
Donuti Cloveka sporit na stari
Nyni moznost volby dynamicke strategie

Predduchod (u u€astnickych fondu)



Prumérne zhodnoceni penzijnich

fondu

Penzijni fond

Zhodnoceni za obdobi 2000 - 2007

CSOB PF Progres 3,95%
Generali PF 3,71%
PF Komer¢ni banky 3,67%
ING PF 3,65%
PF Ceské sporitelny 3,46%
PF Ceské pojistovny 3,40%
Allianz PF 3,35%
AXA PF 3,25%
CSOB PF Stabilita 3,18%
AEGON PF* 4,50%

* Vynosnost pouze za rok 2007
Zdroj: Analyza spolec¢nosti Fincentrum




SUP - komplexni ukazatel

Vyse prostiredku ke

dni pfiznani Mésiéni davka Mésiéni davka

Penzijni fond penze penze muzi penze zeny
PF Komeréni banky 701 294 K¢& 3 832 K¢ 3 228 K&
CSOB PF Stabilita 639 691 K& 3478 K& 2 951 K¢
PF Ceské sporitelny 652 129 K& 3 357 K& 3001 K¢
ING PF 654 405 K¢& 3 147 K& 2661 K¢
PF Ceské pojistovny 656 254 K& 3115 K¢ 2 766 K&
Generali PF. 656 763 K& 3104 K& 2 757 K&
CSOB PF Progres 544 218 K¢& 2 959 K¢& 2511 Ke
AXA PF 657 308 K& 2 756 K¢& 2 366 K¢
Allianz PF* 783 384 K& | x X

AEGON PF** X X X

* Fond neposkytl potfebné tdaje (TUM, umrtnostni tabulky), nebylo mozné provést vypodet davky penze.
PovaZzuje tyto udaje za interni.

** Neexistuji primérné hodnoty nakladd pro vypocet spofici ¢asti, proto nemuze byt vypocten komplexni SUP.

Zdroj: Analyza spolecnosti Fincentrum




Souvisejici na Youtube.com

Kanal

Jak sporit detem

Které stavebni spofeni vybrat pro novorozence?
Stavebni sporeni: Jak efektivné vyuzit statni prispévek
ProC a jak spofit v penzijnich fondech

Spofit détem na penzi? To nedava smysi...

ProC nepouzivat zivotni pojisténi k investovani
Inflace dopada na kazdého jinak

ProC€ akcie ochrani pred inflaci

Konzervativni investori to maji tézke... a prodelaji
Pojisténi vkladu: Co a kde je pojisténo?


https://www.youtube.com/watch?v=HF5VHHOwuYk&list=PLtUSSxGbYWu7aoyfJW5ZX5SJRzot74vdz
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